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Trump viene con renegociación de T-MEC y
turbulencia para peso; remesas, a salvo
Los efectos económicos en México a raíz del segundo triunfo presidencial del republicano dependerán de
si cumple o no sus promesas como la implementación de aranceles, prevén expertos.
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Donald Trump / archivo

El 31 de agosto de 2016, el entonces candidato presidencial republicano estadounidense Donald Trump se reunió con el presidente de México,
Enrique Peña Nieto, en Los Pinos, en la Ciudad de México.  (Hector Vivas/LatinContent via Getty Images)
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El ganador de la elección presidencial de Estados Unidos, Donald Trump, viene con una
renegociación del Tratado entre México, Estados Unidos y Canadá (T-MEC) y no una revisión como
está estipulado en el propio acuerdo; también con turbulencias para el peso mexicano frente al dólar
estadounidense, advierten especialistas, quienes destacan que las remesas se verán poco afectadas
cuando el republicano tome el poder por segunda vez.

De revisión a renegociación

Con Donald Trump en la presidencia de Estados Unidos se hace más presente el temor de que la revisión
del T-MEC en 2026 se convierta en una renegociación, una posibilidad que el republicano ha puesto en la
mesa.

El mayor reto de México es la continuidad de este tratado con Estados Unidos y Canadá, porque gracias a
este la economía del país se ha consolidado, explicó Verónica Ortiz, abogada y analista política.

“Falta la estrategia, no confiarnos, no pensar que porque Donald Trump renegoció el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) y firmó el T-MEC vaya a hacer un apoyo incondicional, apostarle
a eso o apostarle simplemente a la cercanía geográfica o a que nos hemos convertido en el principal socio
comercial; digo, todo eso es cierto, pero ya sabemos cómo es Trump, él prefiere los acuerdos bilaterales”,
comentó la también exdirectora del Consejo Mexicano de Asuntos Internacionales (Comexi).

Dijo que México tiene desventajas frente a la revisión: un panel en materia de energía y de maíz
transgénico, además de una reforma judicial que ha ocasionado incertidumbre y la intención de
desaparecer algunos órganos autónomos.

Lee más

Una renegociación sería el peor escenario, ya que mete a México en un ciclo de incertidumbre, “frenaría
todavía más las inversiones que de por sí no están llegando en la forma y en el momento en que deberían”,
consideró Ortiz.

La realidad es que no va a ser una revisión, va a ser una “renegociación completita”, aseguró Jorge
Schiavon, académico de la Ibero y experto de las relaciones entre México y Estados Unidos .

Esto se relaciona con la pugna entre EU y China, fundamentalmente en temas tecnológicos y comerciales,
temas en que se requiere el apoyo y el acompañamiento de México y de Canadá para que el país asiático
no utilice, por ejemplo, el territorio mexicano para hacer inversiones y desde aquí penetrar al mercado del
país vecino.

“Dentro de esta renegociación, seguramente habrá crecientes niveles de restricción hacia la inversión
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extranjera directa proveniente de una economía que no sea de mercado, es decir, de China, para que
tengan libre tránsito en sus bienes y su producción en América del Norte”, destacó Schiavon.

Aranceles = turbulencias para el peso

Algo que también se tiene previsto en la administración de Trump es que siga utilizando a los aranceles
como moneda de cambio para lograr sus objetivos de frenar la migración y de seguridad, lo que representa
amenazas para el peso mexicano frente al dólar.

Lee más

Durante su campaña, el republicano amagó en varias ocasiones con el tema de aranceles, la última fue de
25% a México en principio, pero que pueden llegar hasta 75%.

“Muy probablemente la imposición de aranceles suba los precios del lado de Estados Unidos o peor, me
parece para México, que al final nosotros vía una depreciación o una devaluación del peso, estemos
absorbiendo esos aranceles para no trasladarlos al consumidor final”, apuntó Ortiz.

Lee más

Los especialistas en mercados esperan que el peso tenga un respiro, mientras Trump toma la presidencia
en enero de 2025, y que conforme tome el poder y haga o no sus amenazas realidad se verán variaciones
en el tipo de cambio.

“Creemos que va a seguir esta volatilidad” en el tipo de cambio en la medida en la que el próximo
presidente de Estados Unidos cumpla las amenazas de imponer aranceles a las importaciones mexicanas.
No vemos esa volatilidad más allá de los 21 pesos por dólar”, anticipó Daniela Cervantes, CEO de Golden
Capital.

Respecto a las amenazas de imposición de aranceles, en caso de que México no controle los temas de
seguridad y de migración, iría en contra del espíritu del T-MEC, pero el país tendrá que encontrar las
políticas que tomen represalias en contra de esos aranceles.

“Esto implicaría nuevamente la acción profesional del gobierno mexicano desde la parte diplomática, desde
la parte también administrativa de la Secretaría de Economía y muy particularmente de la subsecretaría de
Comercio Internacional que en la administración anterior fue prácticamente desbaratada de la noche a la
mañana. Mi preocupación es gigante en el sentido de: ¿tenemos realmente las capacidades para enfrentar
el reto que implica la administración de un presidente como Trump?”, indicó Schiavon.

Lee más
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VER MÁS

Remesas, a salvo

En cuanto al tema de remesas, los especialistas señalan que si bien es cierto que la política migratoria de
Trump es hostil y busca implementar un programa para evitar el paso de migrantes (lo que podría tener un
impacto en el envío de dinero), los datos muestran que el dinamismo de las remesas tiene más que ver con
el comportamiento de la economía estadounidense.

“El 56% de la economía mexicana es altamente dependiente de Estados Unidos y realmente es el ciclo
económico de Estados Unidos el que determina el ciclo de México y no quién está en la presidencia,”, dijo
Alejandro Padilla, economista en jefe de Banorte.

Lee más

El economista destacó que antes del cuatrienio de Trump, las remesas crecían a ritmos de 3% de manera
anual y durante su mandato el crecimiento fue superior a 10%.

Entre 2016 y 2020, las remesas que llegaron a México tuvieron un aumento de más de 50% en dólares.

Lee más
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Cuando el envío de recursos se mostró afectado fue entre 2008 y 2013 como consecuencia de la crisis
financiera subprime.

"El sector de la construcción fue de los más afectados, en donde laboraba una parte importante de los
migrantes mexicanos", apuntó BBVA Research.
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Bien blindados

Frente a cualquier choque externo, la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) destacó
previamente, que México cuenta con blindajes para la economía mexicana.

“El blindaje más importante es justo, el régimen de tipo cambio flexible, lo que hace es acomodar choques
de oferta, choques globales y busca aislar, digamos, a la economía real absorbiendo las perturbaciones
que puedan venir de choques externos”, explicó Edgar Amador, subsecretario de Hacienda.

Refirió que en este régimen se han sorteado choques como la ola inflacionaria postcovid y la crisis del
sector bancario en Estados Unidos hace un par de años. “Relativamente fue bien asimilada por este
régimen”, agregó el funcionario.

También se encuentran las reservas del Banco de México que están en niveles récord históricos. Además
de una relación deuda-PIB moderada frente a otras economías en desarrollo similares a la nuestra.

Lee más

Rodrigo Mariscal, titular de Análisis Económico de SHCP, agregó que adicionalmente están los fondos de
Estabilización, de los cuales, el de de los ingresos presupuestarios (FEIP) reportó (al cierre de septiembre
pasado) un saldo de 50,804 millones de pesos y el de los estados (FEIEF) 12,886 millones, ambos sirven
para compensar faltantes cuando caen los ingresos del sector público.

“En adición, se ha mantenido un esfuerzo importante en hacer el rebalanceo de la deuda externa por la
deuda interna, esa política ha sido muy buena y muy efectiva porque ha podido aislar un poco esos
choques externos que vienen por el tipo de cambio. También el gobierno federal cuenta con esta estrategia
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de diversificación de monedas (...) además, están las coberturas petroleras, que es para cubrir parte de los
ingresos, todos esos mecanismos se encuentran vigentes, y es parte de la política que vamos a mantener”,
apuntó María del Carmen Bonilla, titular de la Unidad de Crédito Público y Asuntos Internacionales de la
SHCP.

____

Con información de Dainzú Patiño, Luz Elena Marcos, Patricia Tapia y José Avila.
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El peso tendrá un respiro tras la victoria de Trump
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